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Natural Capital Disclosure for Integrated Reporting 
 

Abstract. The concept of integrated reporting assumes that the value of the enterprise and its future development is 
determined not only by financial but also by human, intellectual, social, and natural capital. Traditional financial 
indicators are not enough to fully assess the company's investment attractiveness and sustainable development. 
The article aims to structure financial and non-financial information about natural capital, which can be disclosed in 
integrated reports to obtain future economic and social effects. Natural capital is the used natural resources and 
ecosystem services that support people's lives and well-being. Unlike financial capital, which can be measured in 
monetary units, natural capital does not have a standard unit of measurement. It can include elements such as soil 
quality, availability of water resources, biodiversity, availability of natural landscapes, and much more. Disclosure of 
information about natural capital in integrated reporting may include the following elements: assessment of natural 
resources used by the company; the cost of ecosystem services, namely air and water purification measures, control of 
soil purity, storage of water resources, flood control; assessment of the impact of the company's activities on the 
environment; minimization of the impact on the environment through the use of advanced technologies in the energy 
sector and resource-saving technologies; environmental risks and threats. An environmentally-oriented approach in the 
company's development strategy will have an ecological, social, and economic effect since resource-saving and energy-
saving technologies significantly reduce the costs of activities and the cost of products. Companies demonstrating their 
commitment to sustainable development receive more opportunities to attract investment and participate in government 
programs and projects. 
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Розкриття екологічного капіталу в інтегрованій звітності 
 

Анотація. Концепція інтегрованого звітування передбачає, що вартість підприємства та його майбутній 
розвиток обумовлений не лише фінансовим, але й людським, інтелектуальним, соціальним та екологічним 
капіталом. Традиційних фінансових показників недостатньо для повноцінної оцінки інвестиційної 
привабливості компанії та її сталого розвитку. Метою статті є структуризація фінансової та нефінансової 
інформації про екологічний капітал, яка може бути розкрита в інтегрованих звітах задля отримання 
економічного та соціального ефекту в майбутньому. Екологічний капітал – це використані природні ресурси 
та екосистемні послуги, які підтримують життя та благополуччя людей. На відміну від фінансового 
капіталу, що може бути виміряний у грошових одиницях, екологічний капітал не має стандартної одиниці 
виміру. Він може включати такі елементи як якість ґрунту, наявність водних ресурсів, біорізноманіття, 
доступність природних ландшафтів і багато іншого. Розкриття інформації про екологічний капітал в 
інтегрованій звітності може включати такі елементи: оцінка природних ресурсів, які використовуються 
компанією; вартість екосистемних послуг, а саме заходів з очищення повітря і води, контроль чистоти 
ґрунту, зберігання водних ресурсів, контроль повеней та ін.; оцінка впливу діяльності компанії на навколишнє 
середовище; мінімізація впливу на навколишнє середовище через використання прогресивних технологій в 
енергетичній сфері та ресурсозберігаючих технологій; екологічні ризики та загрози. Екологоорієнтований 
підхід у стратегії розвитку компанії матиме не лише екологічний та соціальний, але й економічний ефект, 
оскільки ресурсозберігаючі та енергозберігаючі технології суттєво скорочують витати діяльності та 
собівартість продукції. Компанії, які демонструють свою прихильність до сталого розвитку, отримують 
більші можливості залучення інвестицій та участі в урядових програмах і проектах. 
 
Ключові слова: інтегрована звітність, екологічний капітал, природні ресурси, екосистемні послуги, суспільна 
відповідальність. 
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Постановка проблеми. Екологічні проблеми 
людства передусім пов’язані із недбалим ставленням 
до природних ресурсів. Ми споживаємо природні 
ресурси практично безкоштовно, тому відсутні 
економічні мотиви для бережливого та дбайливого 
ставлення до оточуючого середовища. 
На законодавчому рівні окремі країни та міжнародне 
співтовариство намагаються регулювати питання 
ефективного споживання природних ресурсів і 
захисту навколишнього середовища від забруднення, 
але для ефективного управління цими процесами 
необхідно отримувати об’єктивну оцінку стану 
використання екологічних ресурсів окремими 
підприємствами. Частково, це завдання реалізується 
впровадженням інтегрованої звітності, де крім 
фінансової оцінки капіталу передбачено ряд інших 
підходів до його оцінки. 
Аналіз останніх досліджень і публікацій. 

Дослідженню структурних компонентів інтегрованої 
звітності присвячені публікації таких науковців як 
К.В. Безверхий [1, 2], О.В. Кравченко, Н.В. Овчарова 
[3], Н. Свічкар, Є. Кобець [4], Г. Мисака, І. Дерун [5], 
С.Ф. Голов [6], О.О. Осадча [7], О.О. Нестеренко [8], 
В.Ю. Царук [9]. В їхніх працях детально розглянуто 
концепцію інтегрованого звітування, проведено 
ідентифікацію основних видів капіталу.  

Поряд з цим, недостатньо вивченими 
залишаються підходи до відображення екологічного 
капіталу в інтегрованій звітності. Окремі процеси 
взаємодії підприємства та навколишнього 
середовища, які безумовно виникають під час 
здійснення господарської діяльності, не потрапляють 
до класичної системи бухгалтерського обліку та ніяк 
не відображаються на рахунках, в облікових реєстрах 
і фінансовій звітності. Більше того, деякі з цих 
процесів навіть не отримують вартісного вираження. 
Метою статті є структуризація фінансової та 

нефінансової інформації по відображенню 
екологічного капіталу в інтегрованих звітах задля 
отримання економічного та соціального ефекту в 
майбутньому. 
Виклад основних результатів. Діяльність 

підприємств та формування їх майбутньої вартості 
насправді залежить від багатьох форм капіталу, серед 
яких Міжнародні основи інтегрованої звітності [1, 
с. 11-12] виділяють наступні: 

– фінансовий капітал – показники, що 
відображають наявні фінансові ресурси, а також ті, 
що надходять від боргового, пайового фінансування, 
грантів, або створюються в результаті здійснення 
інвестиційної та операційної діяльності; 

– виробничий капітал – показники стану та 
динаміки основних засобів: обладнання, споруд та 
інфраструктури (дороги, порти, мости, 
сміттєпереробні заводи та водоочисні споруди) тощо; 

– людський капітал – розподіл за віком, плинність 
кадрів, гендерний баланс, кількість працівників, що 
пройшли підвищення кваліфікації, кількість годин 
навчання та інші показники, що відображають 
компетенції співробітників, їх здібності, досвід, їх 
мотивації;  

– інтелектуальний капітал – кількість патентів, 
авторських прав, програмного забезпечення, ліцензій 
та показники, що відображають «організаційний 
капітал» (знання, системи, процедури та протоколи);  

– екологічний (природний) капітал – споживання 
природних ресурсів (повітря, воду, землю, корисні 
копалини і лісу), витрати на екологічну безпеку, 
екологічні витрати та зобов’язання, інформація про 
викиди та інші забруднення тощо;  

– соціальний капітал – обсяг благодійних внесків, 
кількість реалізованих соціальних програм, 
корпоративна соціальна відповідальність, соціальні 
ліцензії та ін.  

Основна ідея концепції інтегрованої звітності 
полягає в тому, що підприємство отримує прибуток 
не лише за допомогою своїх власних внутрішніх 
ресурсів, але й за допомогою зовнішнього 
середовища, зокрема природного та соціального. 

Поняття екологічного капіталу виникло у 1980-х 
роках в наслідок посилення уваги з боку суспільства 
до екологічних проблем, розуміння необхідності 
охорони навколишнього середовища та збереження 
ресурсів для майбутніх поколінь. Екологічний капітал 
містить як інформацію про використані природні 
ресурси, так і екосистемні послуги, які підтримують 
життя та благополуччя людей. На відміну від 
фінансового капіталу, що може бути виміряний у 
грошових одиницях, екологічний капітал не має 
стандартної одиниці виміру. Він може включати такі 
елементи як якість ґрунту, наявність водних ресурсів, 
біорізноманіття, доступність природних ландшафтів і 
багато іншого. Концепція екологічного капіталу 
висуває ідею про те, що використання ресурсів має 
здійснюватися таким чином, щоб не виснажувати їх 
та не порушувати екосистемну рівновагу, щоб вони 
могли бути доступними та використаними і 
майбутнім поколінням.  

Для того щоб виміряти обсяг спожитих та 
задіяних у господарських процесах природних 
ресурсів, вводиться поняття екологічного 
(природного) капіталу. Однак, зміст цієї категорії 
настільки складний і багатогранний, що важко 
відшукати єдиний підхід до його обрахунку в 
грошовій формі. Якщо використання природних 
ресурсів не знаходить вартісного вираження, то 
фактично випадає із системи обліково-аналітичної 
інформації, що ускладнює прийняття відповідних 
управлінських рішень. 

Природний капітал складно оцінити, тому що 
фактори виробництва природного походження ми 
отримуємо без компенсації їх вартості, але їх участь 
має враховуватися, оскільки вони створюють 
необхідні умови для виробничого процесу. Так як 
природні ресурси споживаються практично 
безкоштовно (їх вартість нікому не відшкодовується), 
зміни в природному середовищі та природних 
ресурсах, викликані господарською діяльністю, не 
піддаються оцінці та в обліку не відображаються. 
Це суперечить важливому принципу бухгалтерського 
обліку – повного висвітлення, який передбачає, що 
фінансова звітність повинна містити всю інформацію 
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про фактичні та потенційні наслідки господарських 
операцій і подій. 

Включення у систему інтегрованої звітності 
інформації щодо використання екологічного капіталу 
важливо для організації процесу управління його 
використанням як повноцінним фактором 
виробництва. 

Відображення екологічного капіталу в 
інтегрованому звіті може включати такі пункти: 

1. Оцінка впливу на довкілля. Компанія може 
описати як її діяльність впливає на екологічні 
ресурси, включаючи воду, ґрунт, повітря та 
біорізноманіття. 

2. Використання енергії та інших природних 
ресурсів. Компанія публічно звітує, які ресурси 
використовуються у виробничому процесі та які заходи 
вживаються для оптимізації використання енергії, чи 
використовуються альтернативні джерела енергії, 
екологічна чистота використовуваних ресурсів, 
енергозберігаючі та ресурсозберігаючі технології. 

3. Оцінка стійкості постачальників. Компанія 
аналізує своїх постачальників з точки зору 
екологічної стійкості та описує, які заходи ними 
вживаються для зменшення негативного впливу на 
довкілля. 

4. Управління відходами. Практично усі компанії 
описують, як вони управляють відходами та які заходи 
ними вживаються для скорочення обсягів відходів. 

5. Інвестиції в екологічно стійкі проекти. 
Компанія може описати, які інвестиції вона здійснює 
у проекти, спрямовані на покращення екологічної 
ситуації. 

6. Суспільна відповідальність. Компанія дає 
відповідь на питання, як вона взаємодіє із 
суспільством та які заходи вживаються для підтримки 
екологічної стійкості у суспільстві. 

Відображення екологічного капіталу в 
інтегрованому звіті допомагає компаніям оцінити 
вплив їхньої діяльності на навколишнє середовище та 
вживати заходів для покращення екологічної 
стійкості своїх операцій. 

Оцінка екологічного капіталу – це процес 
визначення вартості і стану природних ресурсів та 
екосистем, які підтримують життєдіяльність людей та 
економіки. Цей процес може бути проведений в 
контексті інтегрованої звітності, що забезпечує 
зв'язок між економічними, соціальними та 
екологічними показниками діяльності компанії. 

Оцінка екологічного капіталу в інтегрованій 
звітності може включати такі пункти: 

1. Оцінка природних ресурсів. Компанія може 
описати, які природні ресурси вона використовує, 
скільки вони коштують та які загрози виникають 
внаслідок забруднення чи виснаження. 

2. Вартість екосистемних послуг. Компанії, як 
правило оцінюють вартість екосистемних послуг, які 
вони отримують від природних екосистем. 
Під екосистемними послугами розуміють усі 
природні ресурси, необхідні для існування людини та 
задоволення її базових потреб. В цьому контексті 
оцінюються заходи з очищення повітря і води, 

контроль чистоти ґрунту, зберігання водних ресурсів, 
контроль повеней та ін. 

3. Оцінка впливу діяльності компанії на 
навколишнє середовище. Компанія відображають 
оцінку впливу своєї діяльності та власної продукції 
на здоров'я людей, біорізноманіття та якість 
екосистемних послуг. 

4. Мінімізація впливу на навколишнє 
середовище. Компанія може описати, які заходи вона 
приймає для зменшення негативного впливу своєї 
діяльності на навколишнє середовище через 
використання прогресивних технологій в 
енергетичній сфері та ресурсозберігаючих 
технологій. 

5. Ризики та загрози. В інтегрованій звітності 
описується, які екологічні ризики та загрози пов'язані 
із діяльністю компанії та як вона планує їх уникати. 

Наведені показники дозволять потенційним 
інвесторам отримати дані про стійкий розвиток 
компанії та приймати рішення щодо привабливості 
об’єкту інвестування на основі аналізу ESG рейтингу 
компанії [11]. 

Нині дедалі більше компаній визнають важливість 
обліку екологічного капіталу своїх звітах. Серед 
найбільших світових компаній, які показують 
екологічний капітал у своїх інтегрованих звітах, є: 

1. Nestle представляє свій звіт про життєвий цикл 
продуктів, який оцінює вплив їхньої продукції на 
навколишнє середовище та ресурси [12]. 

2. Unilever проводить оцінку впливу діяльності на 
довкілля та природні ресурси у межах своєї цільової 
програми «Sustainable Living Plan» [13]. 

3. Danone відображає впливів своєї діяльності на 
довкілля та природні ресурси, включаючи оцінку 
свого вуглецевого сліду та водних ресурсів [14]. 

4. Coca-Cola в процесі оцінки екологічного капіталу 
описує вплив на довкілля та природні ресурси, 
включаючи оцінку свого вуглецевого сліду, 
споживання водних ресурсів та утилізації відходів [15]. 

5. Philips включає в інтегрований звіт оцінку 
впливу на навколишнє середовище та природні 
ресурси, а також цілеспрямовано працює над 
покращенням своєї екологічної продуктивності [16]. 

Це лише кілька прикладів компаній, які 
враховують екологічний капітал у своїх інтегрованих 
звітах. В цілому, все більше компаній усвідомлюють, 
що облік екологічного капіталу є важливим аспектом 
сталого розвитку та підтримки балансу між 
економічними, соціальними та екологічними цілями. 

Українські дослідники виділяють наступні 
джерела для отримання інформації про природний 
(екологічний) капітал:  

– Звіт про фінансовий стан;  
– Звіт про сукупний дохід;  
– Примітки до річної фінансової звітності;  
– Звіт про охорону атмосферного повітря;  
– Витрати на охорону навколишнього природного 

середовища та екологічні платежі;  
– Поводження з відходами;  
– Податкова декларація з екологічного податку. 
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Відображення екологічного капіталу в 
інтегрованих звітах має кілька цілей. Вони дають 
можливість для отримання інформації про: результати 
екологічної діяльності, викиди шкідливих речовин в 
атмосферу, водних об'єктів, утворення та утилізації 
відходів, оцінку витрат на охорону навколишнього 
природного середовища та ін. [2, с. 364].  

Основні цілі та вигоди від відображення 
екологічного капіталу в інтегрованих звітах: 

По-перше, це дозволяє компаніям розуміти, як 
вони впливають на навколишнє середовище та 
природні ресурси, та виявляти напрямки діяльності, в 
яких вони можуть покращити свою екологічну 
продуктивність. 

По-друге, великі компанії мають достатньо 
ресурсів для проведення досліджень щодо ризиків, 
які можуть виникнути у зв'язку зі зміною клімату, і 
які можливості, пов'язані зі стійким використанням 
ресурсів, можуть відкритися в майбутньому. 

По-третє, відображаючи екологічний капітал в 
інтегрованих звітах, компанії демонструють свою 
прихильність до сталого розвитку, що дозволяє 
залучати інвесторів, які зацікавлені в інвестуванні в 
компанії, які відповідають соціально-екологічним 
стандартам та вимогам. 

По-четверте, це допомагає компаніям взаємодіяти 
із зацікавленими сторонами, такими як урядові 
організації, громадські організації, споживачі з 
питань, пов'язаних із стійким використанням ресурсів 
та охороною навколишнього середовища. 

Відображення екологічного капіталу в 
інтегрованих звітах допомагає компаніям отримати 
цілісне уявлення про свою екологічну продуктивність 
і вжити заходів для усунення негативного впливу на 
навколишнє середовище та підвищити ефективність 
використання природних ресурсів. 
Висновки. Для комплексного вирішення питань 

побудови екологічного обліку та екологічного 
контролю діяльності підприємства необхідно 
визначити їх місце у системі інформаційного 
забезпечення процесу управління. Серед сучасних 
цілей управління виділяється мета – підтримання 

концепції сталого розвитку, яка прийнята 
спеціальною комісією ООН і передбачає задоволення 
сучасних потреб людства без шкоди для задоволення 
потреб майбутніх поколінь. Концепція сталого розвитку 
включає три складові: економічну, соціальну та 
екологічну. Відповідно, інформація, яка формується у 
складі системи бухгалтерського обліку має відображати 
ці три ключові аспекти діяльності людини. Наразі, 
домінує економічна складова. Впровадження 
екологічного аспекту в систему бухгалтерського обліку 
вимагає з’ясування його місця і мети.  

Для органічного поєднання в обліку економічного та 
екологічного ефектів необхідно враховувати в обліку 
господарських процесів їх економічну та екологічну 
складову, що можна досягти впровадженням у практику 
відображення в інтегрованих звітах природного 
(екологічного) капіталу. 

Розвиток та збільшення екологічного капіталу 
шляхом впровадження сучасних ресурсозберігаючих 
технологій може суттєво зменшувати собівартість 
продукції. Як правило, ці технології достатньо дорогі 
при впровадженні, однак, економічний ефект від їх 
використання синергічно поєднується із екологічним. 
Тобто витрати на утилізацію відходів, очищення 
природного середовища та відновлення природних 
ресурсів були би значно вищими. 

Крім еколого-економічного ефекту, ці заходи 
суттєво впливатимуть на соціальну сферу. Чисте 
навколишнє середовище є запорукою здоров’я людей, 
високої якості життя, їх продуктивної праці. 

Розробка підходів до оцінки природного 
(екологічного) капіталу в інтегрованій звітності має 
здійснюватися разом із розробкою концепції 
екологічного обліку, паралельно до визначення 
екологічних активів, екологічних витрат та 
екологічної амортизації. Комплексне і системне 
впровадження даних об’єктів обліку дозволить 
повноцінно відображати господарські процеси, 
пов’язані із природокористуванням в 
бухгалтерському обліку, фінансовій та інтегрованій 
звітності, відповідно надавати користувачам 
релевантну інформацію щодо цих процесів. 
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