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Abstract. The importance of research on the investment security of the state to prevent hazards and overcome existing 
threats in this area is growing significantly in modern conditions. Despite significant scientific research on this issue, 
one of the main problems in the investment security system of the state remains the provision of financial resources for 
capital investments on the scale of the national economy. Therefore, the purpose of the article is to reveal the role of 
capital investment as a basic prerequisite among the main elements of the state’s investment security system to develop 
the mechanism of its provision further. To achieve the goal, the authors used such methods and techniques of the theory 
of cognition as analysis and synthesis, comparison, statistical analysis, and a systematic approach. The genesis of the 
concept of economic security in the views of Ukrainian scientists has been studied. Threats and indicators of Ukraine's 
investment security have been identified. The basic elements of the investment security system of the state were 
revealed. The conducted research proves that the mechanism of ensuring investment security of the state is based on 
retrospective indicators, therefore it allows to react to adverse or crisis conditions of the economy with a delay. 
To guarantee the investment security of the state in the current regime, it is necessary to focus efforts on ensuring its 
prerequisites. After all, these prerequisites make it possible to preemptively guarantee the state of the economic system, 
which is resistant to the influence of internal and external factors that create threats even before their manifestation. 
The most critical for Ukraine from the list of prerequisites for investment security are the availability of financial 
resources for capital investments and an effective mechanism for transforming financial resources into capital 
investments. Prospects for further research are the development of an investment security mechanism, where a key role 
is assigned to depreciation policy at the national level in mobilizing financial resources to ensure the investment 
process. 
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Капітальні інвестиції як базова передумова інвестиційної безпеки держави 

 
Анотація. В сучасних умовах, як ніколи, зростає значення досліджень з інвестиційної безпеки держави для 
попередження небезпек та подолання існуючих загроз у цій сфері. Незважаючи на глибокі наукові дослідження 
цієї проблематики, однією з основних проблем у системі інвестиційної безпеки держави залишається 
забезпечення фінансовими ресурсами капітальних інвестицій у масштабах національної економіки. 
Тому метою статті є розкриття ролі капітальних інвестицій як базової передумови серед основних елементів 
системи інвестиційної безпеки держави з ціллю подальшого розвитку механізму її забезпечення. 
Для досягнення поставленої мети авторами використано такі методи і прийоми теорії пізнання як аналіз і 
синтез, порівняння, статистичний аналіз, системний підхід. Досліджено генезис поняття «економічна 
безпека» у поглядах вітчизняних вчених. Виначено загрози та індикатори інвестиційної безпеки України. 
Розкрито базові елементи системи інвестиційної безпеки держави. Проведене дослідження доводить, що 
механізм забезпечення інвестиційної безпеки держави ґрунтується на ретроспективних показниках, тому 
дозволяє реагувати на негативні або кризові стани економіки з запізненням. Для того щоб гарантувати 
інвестиційну безпеку держави у поточному режимі необхідно зосередити зусилля на забезпеченні її передумов. 
Саме вони дозволяють на випередження гарантувати стан економічної системи, стійкий до впливу 
внутрішніх та зовнішніх чинників, що створюють загрози ще до моменту їх прояву. Найбільш критичними для 
України з переліку передумов інвестиційної безпеки є наявність фінансових ресурсів для капітальних інвестицій 
та існування дієвого механізму трансформації фінансових ресурсів у капітальні інвестиції. Перспективами 
подальших досліджень є розробка механізму інвестиційної безпеки, де ключова роль відводиться 
амортизаційній політиці на національному рівні у мобілізації фінансових ресурсів для забезпечення 
інвестиційного процесу. 
 
Ключові слова: капітальні інвестиції, інвестиційна безпека держави, національна економічна безпека, 
інвестиційні ресурси, механізм забезпечення інвестиційної безпеки. 
 
 
Постановка проблеми. Сутність інвестиційної 

безпеки країни, виходячи зі змісту самого 
словосполучення, має знаходитися на перетині двох 
категорій: економічної – інвестиція та більш 
багатогранної – безпека. Однак, в історичній 
ретроспективі, саме інвестиція як поняття 
економічної науки або інвестування як відповідний 
процес знаходяться вже сотні років у центрі уваги 
дослідників. Пояснюється такий стан речей тим, що 
інвестиції є визначальним чинником економічних 
перетворень, у першу чергу, економічного зростання. 
Посилення інвестиційного процесу, як правило, має 
своїм результатом не лише фізичне нарощення 
масштабів виробництва, а й перехід на інноваційну 
модель розвитку економіки. Попри усталені підходи 
до ролі інвестицій в економіці держави, 
інвестиційний процес в Україні знаходився у 
критичному стані ще до початку повномасштабного 
військового вторгнення в Україну (див. табл. 3). 
В теперішніх умовах, як ніколи, зростає значення 
досліджень з інвестиційної безпеки держави для 
попередження небезпек та подолання існуючих 
загроз у цій сфері. Однією з основних проблем у 
системі інвестиційної безпеки держави залишається 

забезпечення фінансовими ресурсами капітальних 
інвестицій у масштабах національної економіки. 
Аналіз останніх досліджень і публікацій. 

Розкриттю проблем забезпечення інвестиційної 
безпеки держави як складовою національної 
економічної безпеки присвячена значна кількість 
праць. Серед останніх досліджень варто виділити 
публікації Т.Г. Бондарук, А.О. Заїнчковського, 
Л.М. Закревської, Л.Г. Ліпич, Д.В. Нікитенко, Е. Сіка, 
С. Ткаленко, Р. Любачівської, В.П. Приходько та ін. 
В цих публікаціях розглядаються як окремі складові 
інвестиційної безпеки, так і застосовується 
комплексний підхід до розв’язку існуючих проблем у 
цій сфері. Водночас, як правило, розкриваються 
теоретичні засади інвестиційної безпеки через 
визначення її сутності, виявляються основні загрози 
інвестиційної безпеки, розраховуються індикатори 
інвестиційної безпеки в Україні, розкривається 
ефективність залучення інвестицій з-за кордону до 
України. Однак, у роботах присвячених цій 
проблематиці переважно відсутні обґрунтовані 
пропозиції з покращання фінансування інвестицій за 
рахунок мобілізації власних ресурсів. 
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Метою статті є розкриття ролі капітальних 
інвестицій як базової передумови серед основних 
елементів системи інвестиційної безпеки держави, з 
ціллю подальшого розвитку механізму її 
забезпечення. 

Методика дослідження. Для досягнення 
поставленої мети авторами використано такі методи і 
прийоми теорії пізнання як аналіз і синтез, 
порівняння, статистичний аналіз, системний підхід. 
Виклад основного матеріалу. Теоретичні 

підходи до інвестування стали невід’ємною 
складовою економічної теорії, яка досліджує 
інвестиції ще з XVI-XVII ст. Існують різні 
періодизації та виділення власного вектору розвитку 
поглядів на інвестиції, залежно від теоретичних 
переконань вчених або завдань кожного окремого 
дослідження (наприклад, [21, с. 16-22; 43, с. 9–14]). 
Однак не маючи на меті їх спростування, зазначимо 
традиційні підходи до генезису інвестування: період 
зародження економічної науки як частини 
філософських знань (Ксенофонт, Платон, Аристотель, 
Катон старший); меркантилізм (Ж. Кольбер, Т. Ман, 
Д. Ло, Ф. Горінг, І. Бехер, Д. Юм); фізіократи 
(Ф. Кене, Ж. Тюрго, Т. Сієнс, М. Рів’єр); класична 
школа політичної економії (А. Сміт, Т. Мальтус, 
Д. Рікардо, Жан-Батіст Сей, Д.С. Міль); марксизм 
(К. Маркс); неокласична економічна теорія 
(К. Менгер, Бем-Баверк, Д.Б. Кларк, А. Маршалл); 
кейнсіанство (Дж. М. Кейнс); монетаристи 
(М. Фрідман); інституціональний напрям 
(В.Г. Гамільтон, Т. Веблен); неокейнсіанство (Д. Хікс, 
Ф. Модільяні, П. Самуельсон); неоінституціональний 
напрям (Р. Коуз, Д.С. Норт). З перелічених підходів 
переломним став етап активного впровадження 
заходів з державного регулювання економікою на 
макрорівні відповідно до висновків Дж М. Кейнса. 

Вітчизняна економічна наука свідчить про те, що 
поняття інвестицій та пов’язаних з ним процесів 
фактично не досліджувалося для потреб 
соціалістичного відтворення [21, с. 21]. У центрі 
уваги вчених знаходилося поняття капітальних 
вкладень. 

З отриманням Україною незалежності, а основне – 
переходом до багатоукладної економіки та ринкових 
відносин, в науковому обігу поширилося поняття 
«інвестиції». Відповідно це знайшло своє 
віддзеркалення у Законі України «Про інвестиційну 
діяльність» від 18 вересня 1991 р., де під 
інвестиціями розуміють «всі види майнових та 
інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об’єкти 
підприємницької та інших видів діяльності, в 
результаті якої створюється прибуток (дохід) або 
досягається соціальний ефект» [17]. 

Складні різнопланові проблеми становлення й 
активізації інвестиційного процесу в умовах 
трансформації економічної системи України 
знаходяться в центрі уваги фахівців і вчених 
протягом останніх тридцяти років (наприклад [5, 7, 
22, 24, 35, 47, 52, 53]). Необхідно констатувати значні 

здобутки у цій сфері. Однак, попри вагомий науковий 
доробок реальний стан речей в економіці країни, 
пов’язаний з розвитком інвестування, залишає бажати 
кращого, що в подальшому в межах нашого 
дослідження буде підтверджено статистичними 
даними. 

З моменту отримання незалежності Україна 
зіштовхнулася не лише з проблемами у сфері 
інвестування, а з системними небезпеками для 
існування всієї країни. Спричинені вони були цілою 
низкою причин, насамперед, невідповідною 
структурою економіки з тотальною орієнтацією на 
ВПК, повною відсутністю золото-валютних резервів, 
дефіцитом бюджету, розбалансованою грошово-
кредитною сферою, безробіттям, хронічним падінням 
ВВП тощо. 

Для подібних форс-мажорних обставин західна 
наука вже мала відпрацьовані рекомендації з набором 
відповідних інструментів. Переважно вони 
стосувалися макроекономічної нестабільності, яка за 
І. Фішером, Дж. М. Кейнсом і Х.Ф. Мінскі є 
невід’ємною складовою фази зростання ділового 
циклу в капіталістичній економіці [1, 2, 19]. Однак у 
період великої депресії ситуація настільки 
загострилася, що у 1934 році президент США 
Ф. Рузвельт сформував Федеральний комітет з 
економічної безпеки, а в 1935 році – Управління 
соціального забезпечення. У цьому ж році були 
ухвалені закони з економічної безпеки особи та 
соціального захисту населення [4]. На міжнародному 
рівні офіційного визнання поняття «економічна 
безпека» набуло у 1985 р., коли на 40-й сесії 
Генеральної Асамблеї ООН була ухвалена резолюція 
«Міжнародна економічна безпека» [45, с. 40]. 

Зважаючи на високий рівень небезпек та 
подібність соціально-економічної ситуації в Україні 
початку 1990-х років до США 1930-х років, одним із 
перших рішень було створення у 1992 році Ради 
національної безпеки і оборони України. Згодом у 
2001 році в Україні було засновано Національний 
інститут проблем міжнародної безпеки. Через свою 
значущість проблема забезпечення економічної 
безпеки одразу привернула до себе увагу дослідників 
того часу (дивись, наприклад, [32, 36, 41, 54]). Тобто 
глибока соціально-економічна криза тогочасної 
України та, буквально, потреба у виживанні молодої 
держави вимагала впровадження не окремих 
наукових підходів з усунення окремих економічних 
дисбалансів, а цілого безпекового напряму як 
найбільш актуального в подібній ситуації. 

Започатковані майже тридцять років тому 
дослідження економічної безпеки продовжуються і в 
наш час, мають дискусійний характер і ще далекі до 
свого завершення. Таблиця 1 демонструє 
неоднозначність існуючих підходів до цього поняття. 
Логічним поясненням такого стану речей є 
перманентні трансформації чинників і середовища, 
які визначають економічну безпеку чи впливають на 
неї.  
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Таблиця 1. Генезис поняття «економічна безпека» у поглядах вітчизняних вчених 

№ 
з/п Автор дефініції Визначення економічної безпеки 

1 Б.В. Губський можливість і готовність економіки забезпечити достатні умови 
життя і розвитку особи, соціально-економічну і військово-
політичну стабільність суспільства і держави, протидіяти впливу 
внутрішніх і зовнішніх загроз [13, с. 17] 

2 В.О. Гончарова стан національної економіки, за якого зберігається стійкість і 
здатність до несприятливих умов розвитку внутрішніх і зовнішніх 
процесів [12, с. 18] 

3 Л.С. Шевченко економічну безпеку взагалі треба розглядати як найважливішу 
якісну характеристику економічної системи, що визначає здатність 
підтримувати послідовну реалізацію національно-державних 
інтересів, стійку дієздатність господарських суб’єктів, нормальні 
умови життєдіяльності населення [15, с. 11] 

4 А.І. Сухоруков,  
С.З. Мошенський, 
О.М. Петрук 

сукупність умов, за яких зберігається спроможність країни 
ефективно захищати свої економічні інтереси; задовольняти у 
довгостроковому режимі потреби суспільства і держави; генерувати 
інноваційні зрушення в економіці з метою забезпечення стабільного 
економічного розвитку; протистояти зовнішнім економічним 
загрозам; повністю реалізувати національні конкурентні переваги у 
міжнародному поділі праці [46, с. 11] 

5 О.М. Бандурка, В.Є. Духов, К.Я. 
Петрова, І.М. Черняков 

здатність економічної системи протистояти негативному впливу 
об’єктивних та суб’єктивних чинників для досягнення 
макроекономічних цілей розвитку на рівні постіндустріальних 
держав [35, c. 64] 

6 О.С. Власюк є важливою складовою національної безпеки, по суті «остовом» її 
конструкції. Водночас це відносно самостійна система, яка має 
свою структуру, внутрішню логіку розвитку та функціонування, 
засоби дії на інші аспекти безпечного існування особистості, 
суспільства і держави. Забезпечення економічної безпеки є не лише 
процесом і результатом задіяння власне економічних механізмів і 
засобів держави, а й використання позаекономічних засобів [9, с. 
13] 

7 Я.А. Жаліло складна багатофакторна категорія, що характеризує здатність 
національної економіки до розширеного відтворення, з метою 
задоволення на визначеному рівні потреб і власного населення, і 
держави, протистояння дестабілізуючій дії чинників, що створюють 
загрозу стійкому збалансованому розвитку країни; забезпечення 
кредитоспроможності національної економіки у світовій системі 
господарювання [16, с. 143] 

8 О. Тимошенко це стан економічної системи, який гарантує стійкість національної 
економіки до внутрішніх і зовнішніх загроз, здатність мінімізувати 
ризики, а з іншого – це здатність національної економіки 
забезпечити економічний розвиток у контексті підвищення 
конкурентоспроможності, зростання добробуту [48, с. 283] 

Джерело: узагальнено авторами.  
 

Історичний розвиток соціально-економічних 
станів суспільства та усталених наукових підходів 
доводять, що безпека є невід’ємною умовою для 
належного функціонування і розвитку економічної 
системи. Відштовхуючись від останнього твердження 
– ставлення до економіки як системи – економічну 
безпеку також доречно визнавати підсистемою, що 
випливає з теоретико-методологічних засад 
системного підходу [50, с. 7–12]. 

Системний підхід до економічної безпеки держави 
став домінуючим у наукових дослідженнях і дав 

позитивні результати, про що свідчить значна 
кількість наукових і навчальних праць [14, с. 9–10; 
27, с. 161–162; 42, с. 480; 51, с. 22]. Вказані 
дослідження доводять, що економічна безпека 
держави є складною системою. «Система називається 
складною, якщо число елементів у ній значне, але ще 
оглядається і піддається обчисленню, структура 
взаємозв’язків і взаємодій має розгалужений 
характер, їх функції різноманітні» [50, с. 24]. 
У випадку з економічною безпекою держави – «це 
сукупність підсистем, які відокремлено можуть 
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розглядатися як система. Система економічної 
безпеки характеризується матеріалізацією її 
предмета. Система економічної безпеки містить у 
собі такі складові елементи: суб’єкт, об’єкт, 
нормативно-правова база, засоби захисту» [51, с. 22]. 

Об’єкти економічної безпеки – це те, що 
безпосередньо потребує захисту через вплив 
можливих загроз. З цього питання Л.С. Шевченко 
зазначає, що економічна безпека держави має 
власний об’єкт – економічну систему країни і суміжні 
дотичні об’єкти з інших сфер: військової, 
громадської, екологічної, інформаційної, 
криміногенної тощо. Також він поділяє об’єкти 
економічної безпеки держави на матеріальні та 
неречові, що представляють собою елементи 
суспільної свідомості [15, с. 15]. 

Суб’єкти економічної безпеки – держава та її 
установи, регіони, галузі та сфери економіки, 
юридичні особи, підприємці та домогосподарства. 
Фактично мова йде про все суспільство в різних його 
розрізах. Тобто суб’єктами економічної безпеки є не 
лише державні та місцеві органи виконавчої і 
законодавчої влади, а й комерційні та некомерційні 
організації, громадські організації, окремі громадяни 
тощо [27, с. 161-162]. 

Економічна безпека як системне утворення має на 
меті забезпечення сталого економічного розвитку, 
задля задоволення суспільних потреб за умов 
постійного посилення ресурсних, демографічних й 
екологічних викликів. Водночас сталий розвиток 
економіки залежить від належного стану традиційних 
макроекономічних показників: забезпечення 
пропорційного та безперервного економічного 
зростання, подолання інфляції та безробіття, 
формування ефективної структури економіки, 
зменшення дефіциту бюджету та державного боргу, 
забезпечення соціального захисту і підвищення якості 
життя населення, боротьба з інфляцією, позитивний 
платіжний баланс тощо. 

Досягнення системної мети економічної безпеки 
держави передбачає управління її власною 
структурою та розв’язання проблеми забезпечення 
безпеки окремих функціональних складових-
елементів. Економічна безпека країни має складну 
структуру. Окрім розкритих вище об’єкта, суб’єкта та 
мети Л.С. Шевченко до складу структури економічної 
безпеки країни зараховує: загрози, джерела загроз 
(небезпеки), параметри (показники: збитки, ризик, 
рівень економічної безпеки держави) [15, с. 15]. 

Функціональні складові економічної безпеки 
країни – це сукупність основних її напрямів, які 
істотно відрізняються один від одного [27, с. 162]. Усі 
складові економічної безпеки взаємно впливають і 
зумовлюють один одного. Перелік складових 
економічної безпеки визначений законодавчо. До них 
зараховують: виробничу, демографічну, енергетичну, 
зовнішньоекономічну, інвестиційно-інноваційну, 
макроекономічну, продовольчу, соціальну, фінансову 
безпеки [28]. 

Публікації з питань дослідження економічної 
безпеки містять дискусійні підходи щодо 

класифікації її елементів. Найбільш обґрунтованою є 
точка зору авторського колективу за редакцією 
С.М. Фролова [51, с. 22], інших окремих дослідників 
[27, с. 164], які до економічної безпеки зараховують 
лише ті її складові, що реалізують виключно 
економічні відносини або базуються на них. 
Водночас С.М. Фролов виділяє: фінансову, 
сировинно-ресурсну, продовольчу, енергетичну, 
виробничу складові [51, с. 22]. Більш актуалізований 
підхід зустрічаємо у Х.О. Мандзіновської, яка 
виділяє: інвестиційно-інноваційну, фінансову, 
зовнішньоекономічну, продовольчу та енергетичну 
безпеку [27, с. 164]. Хоча незрозумілою є відсутність 
в останньому переліку виробничої безпеки, 
передумовою якої є інвестиційно-інноваційна. 

З іншого боку, точка зору Х.О. Мандзіновської 
показова саме розміщенням на перше місце 
інвестиційно-інноваційної безпеки. У сучасних 
соціально-економічних умовах провідну роль відіграє 
насамперед система інвестиційно-інноваційної 
безпеки як базовий елемент консолідованої 
економічної безпеки держави. Пояснюється такий 
стан речей тим, що посилюються процеси розподілу 
праці та спеціалізації у глобальному масштабі, 
відносно легкою міграцією населення працездатного 
віку, лібералізацією зовнішньоекономічних зв’язків, 
підвищенням динаміки перепливу капіталу на 
міжнародному рівні, переходом економік передових 
країн світу на новий технологічний уклад. 

Забезпечення інвестиційно-інноваційної безпеки 
держави особливо актуальне для країн з «молодою» 
ринковою економікою, для яких існує можливість 
здійснити перехід на інноваційний шлях розвитку. 
Водночас явно були переоцінені глобалізаційні 
тенденції в економіці та їх вплив на окремі країни. 
Після пандемії 2020-2022 рр. стало помітним явище 
глобальної дефрагментації, коли відбувається 
«відкат» до попередніх засад побудови міжнародних 
відносин, але вже за новим кластерним розподілом. 

Війна між Україною та Росією, в свою чергу, 
спростувала ідею про можливе лідерство країни за 
умови домінування галузей, заснованих на 
досягненнях шостого етапу технологічного укладу. 
З’ясувалося, що сучасна війна передбачає 
використання озброєнь, виготовлених за 
технологіями від третього по п’ятий уклади. 
Це повертає до життя галузі машинобудування, 
зростає потреба у сталевому прокаті, продукції 
хімічної промисловості, кольорових металах, 
алюмінію, пластмас. Зростають запити до воєнно-
промислового комплексу з виготовлення військових 
автомобілів, літаків, кораблів, ракетних систем і 
величезної кількості різноманітних боєприпасів. 
Паралельно нарощується використання дронів самих 
різних видів і систем. Все це відбувається на тлі 
масового застосування сучасних засобів 
телекомунікації, обробки даних, штучного інтелекту, 
лазерної зброї, що, в свою чергу, потребує існування 
відповідних виробничих потужностей. 

В таких умовах забезпечення інвестиційно-
інноваційної безпеки держави стає запорукою не 
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лише сталого розвитку економіки, а й виживання 
держави як незалежного суб’єкта, тобто всієї 
національної безпеки. Закон України «Про основи 
національної безпеки України» від 19 червня 2003 р. 
був базовим документом у безпековій сфері держави 
до 2018 року. Його стаття 8 зазначає, що одним з 
основних напрямів державної політики з питань 
національної економічної безпеки є «прискорення 
прогресивних структурних та інституціональних змін 
в економіці, поліпшення інвестиційного клімату, 
підвищення ефективності інвестиційних процесів; 
стимулювання випереджувального розвитку 
наукоємних високотехнологічних виробництв» [40]. 
Однак визначення інвестиційної безпеки знаходимо у 
іншому нормативному акті [28], де її трактують як 
«стан економічного середовища у державі, що 
стимулює вітчизняних та іноземних інвесторів 
вкладати кошти в розширення виробництва в країні, 
сприяє розвитку високотехнологічного виробництва, 
інтеграції науково-дослідної та виробничої сфери з 
метою зростання ефективності, поглиблення 
спеціалізації національної економіки на створенні 
продукції з високою часткою доданої вартості». 

Потрібно зазначити, що у науковому середовищі 
протягом десятиліть йде дискусія навколо місця 
інвестиційної безпеки у системі економічної безпеки 
держави та формулювання її універсального 
визначення. З цього питання отримали поширення як 
достатньо обґрунтовані погляди О.С. Власюка, 
В.М. Губського, В.І. Кириленка, М.І. Крупки, 
С.З. Мошенського, А.І. Сухорукова, Л.С. Шевченка, 
О.М. Юркевич та інших відомих вітчизняних вчених. 
Наприклад, В.І. Кириленко визначає, що 
«інвестиційна безпека означає процес забезпечення 
такого стану інвестиційної сфери, за якого економіка 
здатна зберігати і підтримувати достатній рівень 
інвестиційних ресурсів в умовах дії внутрішніх і 
зовнішніх загроз, що є необхідним для забезпечення 
стійкого розвитку і соціально-економічної 
стабільності країни, зростання 
конкурентоспроможності національної економіки та 
добробуту населення» [20, с. 9]. 

О.М. Юркевич визначає інвестиційну безпеку 
через поняття національних інтересів, що «дозволяє 
визначити інвестиційну безпеку як захищеність 
інтересів у сфері інвестування (зростання 
виробництва, підвищення його технічного та 
технологічного рівня, недопущення морального і 
фізичного зносу основних засобів), яка 
забезпечується створенням належних умов для 
формування інвестиційних ресурсів та їх ефективним 
використанням» [3, с. 480–481]. 

Відомий вітчизняний дослідник проблем 
інвестування та фондового ринку С.З. Мошенський 
визнає оптимальним визначення інвестиційної 
безпеки колективу науковців Національного 
інституту проблем міжнародної безпеки при Раді 
національної безпеки та оборони України: 
«Під інвестиційною безпекою слід розуміти такий 
рівень інвестування економіки, який забезпечував би 
її розширене відтворення, реструктуризацію та 

технологічне переозброєння» [31, с. 167]. Викладений 
у цитованій публікації подальший висновок 
С.З. Мошенського узгоджується з думкою 
О.М. Юркевич і Л.С. Шевченко [15, с. 90–91], які 
стверджують: «Тобто інвестиційна безпека дає змогу 
оптимально задовольняти поточні потреби економіки 
в капітальних вкладеннях за обсягом і структурою з 
урахуванням ефективного використання і повернення 
коштів, які інвестуються, досягнення оптимального 
співвідношення між розмірами іноземних інвестицій 
у країну і вітчизняних – закордон, підтримання 
позитивного національного платіжного балансу» [31, 
с. 167]. Отже, у центрі уваги досліджень мають бути 
капітальні інвестиції (капіталовкладення) та їх 
джерела, які за умови досягнення заданих рівнів і 
пропорцій є базисом гарантування інвестиційної 
безпеки. Остання передбачає дотримання граничної 
норми інвестування, що забезпечує позитивну 
динаміку основних макроекономічних змінних, у 
першу чергу зростання ВВП на основі інноваційних 
зрушень в економіці. 

Водночас деякі відомі вітчизняні науковці 
(З.С. Варналій, П.В. Мельник, В.М. Геєць, 
М.О. Кизим, В.Т. Шлемко, І.Ф. Бінько, 
Т.Г. Васильців, В.І. Мунтіян) не виділяють окремо 
інвестиційну безпеку як складову економічної 
безпеки країни [23; 34, с. 96]. Даний підхід є менш 
конструктивним і таким, що не сприяє посиленню 
теоретичних засад сталого розвитку економіки. 

Однак, навіть у прибічників розвитку 
інвестиційної безпеки як окремого наукового та 
практичного напряму є дискусійні положення. 
Так позиції С.З. Мошенського, інших дослідників, 
хто віддає перевагу зовнішнім джерелам для 
здійснення інвестицій в України, можна протиставити 
емпірично доведену точку зору авторського 
колективу Е. Сіка, С. Ткаленко, Р. Любачівська [44] 
або О.С. Власюка згідно з якою: «Жодна країна не 
досягала успіху, якщо підпорядковувала свою 
економічну політику тільки меті залучення іноземних 
інвестицій за будь-яку ціну. Іноземні інвестиції – не 
панацея, а лише один із компонентів 
високоефективного розвитку. … іноземні інвестиції, 
по-перше, суттєво не впливають на стан національної 
економіки України, по-друге – відчутно не сприяють 
розв’язанню завдань, визначених як пріоритетні 
(реструктуризація економіки, технологічне оновлення 
виробництва, подолання залежності від імпорту 
тощо)» [9, с. 148]. 

В подібній ситуації найбільш актуальним є 
завдання забезпечення інвестиційної безпеки України 
шляхом мобілізації внутрішньодержавних резервів. 
Водночас мова йде не про нагромадження 
заощаджень, як стверджує класичний підхід з 
економічної теорії за Дж. М. Кейнсом [19], а про 
залучення у відтворювальний процес внутрішніх 
ресурсів підприємств, відповідно й держави, яким є 
амортизація. Саме вона може гарантувати необхідну 
динаміку й обсяги інвестиційної активності та темпи 
відновлення основних засобів. 
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Визначити стан і рівень інвестиційної безпеки 
держави можна за допомогою комплексу параметрів, 
критеріїв та індикаторів. Ключовими вважаються 
індикатори інвестиційної безпеки держави, при 
перевищенні яких не можна гарантувати стійкий 
розвиток економіки із гарантування економічної 
безпеки держави назагал. В центрі уваги індикаторів 
інвестиційної безпеки держави знаходяться 
відповідні загрози. 

Одним із найважливіших компонентів аналізу 
інвестиційної безпеки є аналіз загроз. Розкриттю 
сутності можливих загроз інвестиційній безпеці 
держави, їх класифікації присвячено значну кількість 
статей [3, 10, 18, 31, 44], монографій [6, 24, 29, 30] і 
підручників [35, 46]. Фактично всі публікації, у 
центрі уваги яких знаходиться проблематика 
інвестиційній безпеці держави, не обходять стороною 
це питання. 

Загрозами інвестиційній безпеки, на думку 
О.М. Юркевич, є: «1) відсутність широкого кола 
об’єктів інвестування та недосконалість механізмів 
інвестування, а також відсутність розвиненого 
інвестиційного ринку; 2) недосконалість ринку 
цінних паперів, який характеризується низьким 
рівнем капіталізації, ліквідності та прозорості; 
3) відсутність достатньої кількості фінансових 
інструментів у вільному обігу, які є основним 
об’єктом інвестицій індивідуальних інвесторів; 
4) наявність невирішених питань щодо захисту прав 
інвесторів та недовіру населення до фінансових 
інститутів та органів державної влади; 5) відсутність 
стратегії залучення прямих іноземних інвестицій. 
Усі перелічені проблеми формують несприятливий 

інвестиційний клімат і перешкоджають притоку 
зовнішніх і активізації внутрішніх інвестицій, що 
ускладнює підтримання належного рівня 
інвестиційної безпеки» [3, с. 484]. 

Л.М. Закревська та А.О. Заїнчковський виділяють 
внутрішні загрози (стан фінансових ринків, 
банківської системи, технологічний рівень 
виробництва основних галузей економіки, ступінь 
зносу основних виробничих фондів, неготовність 
будівельного комплексу забезпечити необхідний 
рівень обсягів будівництва тощо) та зовнішні загрози, 
спричинені умовами зовнішніх ринків і проявами 
відцентрових тенденцій [18, с. 29]. 

Вже з наведених прикладів видно різноманіття 
підходів до переліку ймовірних загроз. Згідно з 
поглядами Е. Сіки, С. Ткаленко, Р. Любачівської – це 
залежить від того, на що саме була спрямована увага 
дослідника: проблеми інвестиційної діяльності, 
проблеми інвестиційної сфери чи проблеми 
механізму залучення і реалізації та ефективного 
використання іноземних інвестицій [44, с. 104].  

Знайти правильну відповідь щодо переліку загроз 
інвестиційній безпеці держави дозволяє системний 
підхід, згідно з яким остання є складовою 
національної економічної безпеки. Нове дослідження 
експертів, підготовлене Національним інститутом 
стратегічних досліджень, продемонструвало ризики 
виникнення загроз економічній безпеці України, які 
можуть реалізуватися в умовах війни. Згідно з ним 
розподіл загроз економічній безпеці за впливом та 
ймовірністю настання в 2022–2023 рр. за 
інвестиційно-інноваційною складовою наведено в 
таблиці 2 [6, с. 6]. 

 
Таблиця 2. Розподіл загроз інвестиційній безпеці за впливом та ймовірністю настання 

Вид безпеки 2023 2022 
Інвестиційно-інноваційна безпека Ймовірність* Вплив* 

1. Скорочення державних капітальних інвестицій 4/4 5/4 
2. Згортання інноваційної активності в економіці 4/3 4/3 
3. Погіршення динаміки інвестиційних процесів у 

промисловості 
4/4 5/5 

4. Недостатній обсяг фінансування наукових досліджень і 
розробок 

4/3 н/д 

5. Скорочення капітальних інвестицій у корпоративному 
секторі 

4/4 н/д 

6. Релокація за межі України інноваційно активних компаній 4/3 н/д 
* ранжування актуалізованих для воєнного часу загроз для економічної безпеки України за принципом 
«Імовірність/Вплив» за п’ятибальною шкалою (чим вище значення, тим вище ризик). 
Джерело: [6, с. 4]. 
 

Як видно з таблиці 2, у сфері інвестиційно-
інноваційної безпеки дві третини чинників пов’язані з 
обмеженням фінансування капітальних інвестицій 
(капіталовкладень). Якщо здійснити декомпозицію 
інвестиційно-інноваційної складової економічної 
безпеки з урахуванням викладеного вище, то 
«інвестиційна безпека дає змогу оптимально 
задовольняти поточні потреби економіки в 
капітальних вкладеннях за обсягом і структурою з 
урахуванням ефективного використання і повернення 

коштів» [31, с. 167]. Тобто основним чинником 
спроможнім гарантувати виконання зазначеного 
положення може бути лише наявність фінансових 
ресурсів для інвестування, що залежить від умов 
нагромадження, а саме механізму акумуляції та 
трансформації фінансових ресурсів у інвестиції. 

Щодо індикаторів інвестиційної безпеки, то їх 
перелік і граничні значення визначені на державному 
рівні у нормативних актах [28]. Індикатори, що 
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стосуються саме інвестиційної безпеки наведено в таблиці 3. 
 

Таблиця 3. Індикатори інвестиційної безпеки України у 2017–2021 рр. 

Індикатори інвестиційної безпеки 

Рік 

К
ри
ти
чн
і  

м
еж
і 

О
пт
им
ал
ьн
е 

зн
ач
ен
ня

 

2017 2018 2019 2020 2021 

Валове нагромадження основного капіталу, % 
ВВП 15,8 17,6 17,6 13,0 13,2 18 25 

Відношення вартості нововведених основних 
засобів до обсягу капітальних інвестицій, % 53,0 52,9 70,1 н/д 53,7 55 85 

Індекс інвестиційної сприятливості бізнес-
середовища, % 55,2 56,6 56,8 50,3 47,5 50 90 

Відношення чистого приросту прямих 
іноземних інвестицій до ВВП, % 3,3 3,4 3,4 -0,1 3,7 4 7 

Відношення кредитів, наданих нефінансовим 
корпораціям та домашнім господарствам на 
придбання, будівництво та реконструкцію 
нерухомості (кумулятивно), у % ВВП 

1,9 2,1 1,6 1,2 0,9 10 25–30 

Розмір економіки України, % до світового ВВП 0,14 0,15 0,18 н/д 0,2 0,15 2,5 
Джерело: укладено авторами за [25; 26]. 
 

За твердженнями вітчизняних дослідників [3, 
с. 484; 31, с. 167–168; 33, с. 96; 38, с. 7; 49, с. 201], 
індикатори інвестиційної безпеки повинні 
демонструвати рівень інвестицій, спроможний 
забезпечити розширене відтворення основних фондів. 
Цей висновок має як емпіричне, так і теоретичне 
підтвердження. Ще Дж. М. Кейнс довів, «що між 
інвестиціями та економічною динамікою існують 
прямі та зворотні системні зв’язки: зростання 
інвестицій у реальну господарську діяльність сприяє 
економічному зростанню, і навпаки, зниження 
інвестицій може спричинити економічний спад. 
Він запропонував поняття мультиплікатора (К) 
визначивши залежність зростання економічних 
результатів, що оцінюються ВВП, від зростання 
обсягу інвестицій (І), тобто ВВП = КхІ» [31, с. 167]. 

Висловлені вище підходи домінують до сьогодні, 
наприклад, В.В. Токар та С.І. Ткаленко пропонують 
визначати індикатор інвестиційної безпеки 
«спираючись на світовий досвід». Згідно з яким 
сталий економічний розвиток країни можливий в разі 
залучення вітчизняних інвестицій в обсязі не менше 
17 % від ВВП, а прямих іноземних інвестицій на рівні 
6 % від ВВП в рік [49, с. 201]. Щоправда, інший 
дослідник В.П. Приходько стверджує, що рівень 
співвідношення інвестицій до ВВП повинна 
утримуватися на рівні 19-25 %, що є пороговим 
значенням інвестиційної безпеки [38, с. 7]. 

Забезпечення інвестиційної безпеки держави 
вимагає розробки відповідного механізму її 
реалізації. Однією з найкращих публікацій 
останнього часу присвяченою цьому питанню є 
стаття Т.Г. Бондарук: «Інвестиційна безпека держави: 
стратегічні цілі та механізм забезпечення». В ній 
автор, також використовуючи системний підхід, 
розглядає тріаду з трьох підсистем («інтереси» – 

«загрози», «загрози» – «система заходів», «інтереси» 
– «система заходів»), які водночас є окремими 
елементами механізму оцінки та досягнення бажаних 
цілей інвестиційної безпеки [8, с. 85]. Такий підхід 
дозволяє їй в межах національних економічних 
інтересів виділити основні ризики та загрози, що їм 
протистоять, а також запропонувати систему заходів 
щодо забезпечення інвестиційної безпеки задля 
реалізації стратегії інвестиційної безпеки [8, с. 87]. 

Позитивно оцінюючи всі напрацювання згаданого 
дослідження, зауважимо, що подібний підхід швидше 
пропонує діяти постфактум, аніж на випередження. 
Більш актуальним є розбудова механізму 
забезпечення інвестиційної безпеки держави 
заснованого на домінуючій ролі її передумов. 

Так, ґрунтуючись на системному підході колектив 
дослідників Е. Сіка, С. Ткаленко, Р. Любачівська 
через розкриття моделі інвестиційної безпеки 
пропонують вимоги до механізму її забезпечення. 
На їх погляд – це певний «рівень безпечності, 
забезпечення правового регулювання в інвестиційній 
сфері, сприятливі інвестиційний клімат та 
інвестиційна інфраструктура, надання гарантій 
іноземним інвесторам, визначення пріоритетних 
галузей інвестування, стимулюючі заходи із 
залучення іноземних інвестицій, державний 
моніторинг і регулювання інвестиційного процесу, 
позитивний імідж держави, активність держави у 
сфері інвестиційної діяльності щодо залучення 
іноземних інвестицій». 

У підсумку дослідники доходять висновку, що 
національна інвестиційна безпека досягається через 
поліструктурність, яка означає взаємопроникнення 
економічних, соціальних, інституційних, 
інфраструктурних та інших ієрархічних структур. 
Тобто механізм інвестиційної безпеки держави 
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містить взаємопов’язані складові, що здійснюють 
вплив один на одного, та водночас можуть бути 
незалежними [44, с. 105–106]. Відносно нашого 
предмета та об’єкта дослідження це означає, що 
інвестиційна безпеки держави знаходиться на 
перетині таких підсистем як фінансовий ринок, 
податкова система, фінанси суб’єктів 
господарювання, система державного регулювання 
економіки та є результатом їх взаємодії. 

З огляду аналізу поняття інвестиційної безпеки як 
складової національної економічної безпеки (табл. 1 і 

2), її зміст потрібно розкривати через стан 
економічної системи (ступінь її захищеності від 
внутрішніх і зовнішніх загроз, за якої забезпечується 
стійкий розвиток системи і забезпечення 
національних інтересів держави), як властивість (бути 
спроможною своєчасно реагувати на негативні 
прояви внутрішнього і зовнішнього середовища) та 
здатність (ефективно протистояти внутрішнім і 
зовнішнім загрозам). Відповідно авторське бачення 
основних елементів системи забезпечення 
інвестиційної безпеки наведено на рис. 1. 

 
Рис. 1. Базові елементи системи інвестиційної безпеки держави 

Джерело: розроблено авторами. 
 

Деталізуємо основні елементи (підсистеми) 
системи забезпечення інвестиційної безпеки держави. 
Тут потрібно зазначити, що у вузькому розумінні 
досліджуваного поняття, інвестиційна безпека – це 
стан (з набором відповідних критеріїв) національної 
економіки, який свідчить про її спроможність до 
розширеного відтворення за умови забезпечення 
сталого розвитку суспільства. Однак, ми маємо 
справу зі складним поняттям, де можна виділити три 
блоки: національні економічні інтереси, передумови 
інвестиційної безпеки (властивості інвестиційної 
системи), що тісно переплетені з механізмом 
інвестиційної безпеки, який є третьою складовою. 
Саме тому забезпечення інвестиційної безпеки 
держави, в першу чергу, передбачає гарантування 
належного стану інвестиційної сфери, відповідного 

рівня капітальних інвестицій в економіку та наявність 
відповідних передумов інвестиційної безпеки. 

Закон України «Про основи національної безпеки 
України» виділяє такі основні національні інтереси в 
економічній сфері: 

– створення конкурентоспроможної, соціально 
орієнтованої ринкової економіки та забезпечення 
постійного зростання рівня життя і добробуту 
населення; 

– збереження та зміцнення науково-
технологічного потенціалу, утвердження інноваційної 
моделі розвитку; 

– забезпечення екологічно та техногенно 
безпечних умов життєдіяльності громадян і 
суспільства, збереження навколишнього природного 
середовища та раціональне використання природних 
ресурсів; 
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– інтеграція України в європейський політичний, 
економічний, правовий простір;  

– розвиток рівноправних взаємовигідних відносин з 
іншими державами світу в інтересах України [40, ст. 6]. 

Досягти позитивних результатів у сфері 
національних економічних інтересів дозволяє їх 
матеріально-технічний базис як результат 
забезпечення інвестиційної безпеки держави. Остання 
гарантується шляхом створенням належних умов для 
формування фінансових ресурсів для капітальних 
інвестицій, існуванням дієвого механізму їх 
трансформації у капіталовкладення, наявність 
розвиненого інституціонального середовища, в першу 
чергу посилення перерозподільної ролі фінансового 
ринку. Перелічене вище разом складає передумови 
інвестиційної безпеки, які за умови дотримання 
заданого рівня їх якісних і кількісних показників, 
спроможні без додаткових корекцій гарантувати 
відповідний рівень інвестиційної безпеки держави. 

Проблематика власне механізму інвестиційної 
безпеки (у вузькому розумінні) характеризується 
високим рівнем розробленості цього питання в 
значній кількості наукових робіт. «Він включає 
основні елементи процесу регламентації, взаємодії і 
координації взаємовідносин суб’єктів економічної 
системи щодо визначення та конкретизації інтересів, 
пріоритетів, цілей, завдань, систематизації загроз, 
визначення індикаторів та їх порогових значень, 
здійснення оцінки інвестиційної безпеки на основі 

зіставлення фактичного і прогнозного станів 
індикаторів з пороговими значеннями; застосування 
засобів, способів і методів забезпечення безпеки, 
розробки стратегії забезпечення інвестиційної 
безпеки» [8, с. 88]. Варто лише зазначити, що у 
кожній країні є індивідуальні особливості цього 
механізму, викликані до життя власними 
національними економічними інтересами. 
Висновки. Проведене дослідження доводить, що 

механізм забезпечення інвестиційної безпеки 
держави ґрунтується на ретроспективних показниках, 
тому дозволяє реагувати на негативні або кризові 
стани економіки із запізненням. Щоб гарантувати 
інвестиційну безпеку держави у поточному режимі 
необхідно зосередити зусилля на забезпеченні її 
передумов. Саме вони дозволяють на випередження 
гарантувати стан економічної системи, стійкий до 
впливу внутрішніх та зовнішніх чинників, що 
створюють загрози ще до моменту їх прояву. 
Найбільш критичними для України з переліку 
передумов інвестиційної безпеки є наявність 
фінансових ресурсів для капітальних інвестицій та 
існування дієвого механізму трансформації 
фінансових ресурсів у капітальні інвестиції. 
Перспективами подальших досліджень є розробка 
механізму інвестиційної безпеки, де ключова роль 
належить амортизаційній політиці на національному 
рівні у мобілізації фінансових ресурсів для 
забезпечення інвестиційного процесу. 
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